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Gi6i thi€u chi sOrii ro thanh
khoan hé€ thong cho hé thong
ngan hang thuong mai

Rui ro thanh khodan- mot trong nhitng loai rui ro kha dac thu trong hoat dong kinh
doanh ngan hang- nhdan duoc sy quan tam cua cac nha hoach dinh chinh sach, cua
cdc ngan hang thuwong mai (NHT M) va cac nha nghzen ctru. Do moi quan hé két noi
chdt ché trong hé thong ngdn hang nén néu mot ngdn hang gdp rii ro thanh khodn
va ngan hang trung wong (NHTW) khong co nhwng bién phdp ho tro kip thoi, he
thong ngan hang sé c¢é nguy co doi mdt VOi rui ro rat cao. Trong hé thong quan tri
riii ro thanh khodn hién nay ciia nhiéu quoc gia, trong do co Viet Nam, cac quy dinh
trong khung phap l)ﬁ moi chi dimg lai o qudn tri, kiém soat cac b chi so rui ro
thanh khoan tai cac NHTM riéng lé, ma chwa chu y dén nguy co rui ro thanh

khodan ciia toan hé thong. Chinh vi vdy, bai bao nham gzo’z thiéu vé chi so

thanh khodn hé thong cho hé thong NHTM nhw mot chi so

nham canh bdao nguy co xay ra rui ro thanh khoan

trén toan h¢ thong NHTM. Tac gia sé lam ré hon

cdac phuong phap do hfa‘ng chi so rui ro thanh

khoan h¢ thong dwa trén cac quy dinh moi

vé riii ro thanh khoan trong Hzep dinh

Basel III. Phén cudi ciia bai viet

nhqm lam ro sy khac biét vé ban

chat cua chi so thanh khoan

hé thong dya theo Basel

VvOi chi so thanh khoan

h¢ thong truyen thong

va cdc chi so thanh

khoan tai turng

NHTM riéng le.
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1. Khai niém rdi ro thanh
khoan hé thong ciia hé thong
ngian hang thwong mai

Ui ro thanh khoan hé théng
(systemic liquidity risk) la
mot khai niém tuy khong
md&i nhung chua nhén
duoc sy quan tdm chi y cua
cac nha nghién cuu, hoc gia
trén thé gidi khi s6 lugng cac
nghién ciu vé van dé nay
khong nhiéu. Ruai ro thanh
khoan hé thdng duoc hiéu la
hién tuong déng thoi mot loat
cac ngan hang hodc tham chi
1a toan hé théng NHTM khong
thé dap tmg kip thdi nhu cau
vbn kha dung ctia minh (IMF,
2011). Mot cach khac, rai ro
thanh khoan hé théng cua hé
thong NHTM xay ra khi dong
loai cac NHTM gip rai ro vé
thanh khodn. Tuong tu nhu
quan diém cua IMF nhung
trong nghién ctru nam 2012,
Federico dua ra mdt khai niém
rti ro thanh khoan hé théng mo
rong hon, theo do, rui ro thanh
khoan hé théng xay ra khi hé
thong ngan hang khong dap
tmg dugc cic nhu ciu thanh
toan sip t6i va/ hodc nhu cau
tang truong tin dung chung cua
nén kinh té.

Rui ro thanh khoan duoc
chia thanh hai loai: Rui ro
thanh khoan thi truong va ruai
ro thanh khoan tai trg. Rui ro
thanh khoan thi truong (market
liquidity risk) 1a rai ro khi mét
ngan hang khong thé ban duoc
tai san ctua ho trén thi truong
v6i thoi gian nhanh nhét va chi

phi thap nhat. Trong khi do, rii
ro thanh khodn tai trg (funding
liquidity risk) dugc hiéu 1a rui
ro khi mot ngan hang khong du
Von dé dap ung cac yéu cau vé
vén kha dung cta minh. Hai
loai rui ro thanh khodn nay
thuong co tac dong qua lai voi
nhau thong qua cac thi truong
tai chinh, tir 46 c6 thé gay anh
hudng toi rat nhiu cac to chirc
tai chinh, trong d6 c6 NHTM.
Trong giai doan thi truong tai
chinh c6 nhing bién dong bat
thuong, su tuong tac gilta hai
loai rdi ro thanh khoan nay sé
dan dén nguy co rui ro thanh
khoan trong toan hé thong tai
chinh néi chung va hé thdng
ngan hang ndi riéng.

Khi ngan hang khong du
ngudn lyc dé dap ung nhu cau
vé von kha dung ctia minh, ho
s& phai tim cach c¢6 dugc von
bang nhiéu cach khac nhau: (i)
Vay vbn trén thi trudng tién té
lién ngan hang, (ii) ban cac tai
sdn co trén thi truong tai chinh,
(ii1) thuc hién céc giao dich
hoan d6i ngoai hdi, (iv) va cudi
cing c6 thé s& phai st dung
nghiép vu tai chiét khu hoic
tai cap von tirt NHTW. Néu cac
thi truong tai chinh van hoat
dong binh thuong thi sy kho
khan thanh khoan tam thoi cua
mot NHTM nao d6 c6 thé nhan
duoc sy hd tro tir cac NHTM
khac mot cach dé dang. Tuy
nhién, néu thj truong tai chinh
dang trong giai doan bién dong
manh, thi sy thiéu hut vé thanh
khoan cuia mdt ngan hang s
kéo theo hang loat cic ngan
hang khac gdp kho khan theo
do mbi lién quan qua lai chit
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ché cua cac ngin hang trong hé¢
thdng (interconnected). Thuc
trang nay s& dan dén mot kha
nang d6 1a hang loat cidc ngan
hang tim cach ban tai san trén
thi truong tai chinh, tao ra
nguy co rui ro thanh khoan thi
truong. Sy ban thio 6 at cac
tai san trén thi truong lam tang
lai sudt, giam gia cac tai san
thé chap. Tham chi nhiing chu
thé dang du thira thanh khoan
cling lo ngai anh hudng lan
truyén téi minh nén chinh ban
than ho ciling khong sin long
cung cap thanh khoan cho céc
chu thé thiéu hut du 1ai suét co
cao bao nhiéu di chang nira, va
didu nay co6 thé lam dong bing
thi truong tai san (Gorton va
Metrick, 2009; Brunnermeier
va Pedersen, 2009; Shleifer va
Vinshny, 2010).

Su dong biang dong loat cia
cac thi truong lién ngan hang,
thi truong hoan dbi ngoai hdi,
thi trudng cac hop dong mua
lai (repo)... doi hoi NHTW
qudc gia d6 phai thuc thi hang
loat cac bi¢n phap can thi¢p
manh vao thi truong nham bom
thanh khoan cho h¢ théng ngan
hang, gitip binh oOn thi trudng
va duy tri trat ty thi truong.
Khong nhimg thé, cac NHTW
trong khu vuc va quéc té cling
can hop tac trong viéc hd trg
giai quyét rai ro thanh khoan
hé théng cia qudc gia nay
néu hoat dong cua thi truong
lién ngan hang qudc té bi gian
doan. Hop tac hd trg thanh
khoan giira cac quoc gia trong
khu vuc va quoc té 1a rat can
thiét néu hé thong NHTM cua
qudc gia dang chiu rui ro thanh
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khoan hé théng bi phu thudc
vao nguén von tai tro tir thi
truong tai chinh quéc té.
Xem thém: vay tin chap

Australia, Han Qudc, va
Hungary 13 nhiing vi du dién
hinh vé& vin dé& nay khi hé
thong tai chinh cua cac quéc
gia nay phu thudc chu yéu thi
truong lién ngan hang qudc té.
Co t61 1/3 ngudn vOn cla cac
ngan hang 16n nhit Australia
dén tir thi truong tai chinh
qudc té. Khi gip thiéu hut vé
thanh khoan, mac du cac ngan
hang niay co thé vay tién tir
thi truong quéc té nhung chi
phi 13i suat kha cao, tham chi
xuit hién nhiing quan diém
cho ring cac ngan hang nay
dang ddi mat voi viée ddo han
quay vOng cic tai san ng ngan
han bang USD. Chinh vi vy,
cac ngan hang cua Australia
da phai tang huy dong va phat
hanh trai phiéu dai han. Piéu
nay khién cho tong tai san no ki
han ngin giam tir mic 32,2%
vao gitta nam 2007 xudng con
25,6% cudi nam 2009, trong do
tai san no bang ngoai t& giam
tuong ung tir 13,8% xudng con
12,3% (IMF, 2010).

Han Qudc ciing gip van dé
tuong ty nhu Australia khi von
cua cac chi nhanh ngan hang
nudc ngoai cua qubc gia niy
hoan toan phu thudc vao cac
ngadn hang me & nudc ngoai.
Trong giai doan dinh diém cua
cudc khung hodng tai chinh
toan cau, du ng cho vay va dau
tu chung khodn cua cic ngan
hang nay gidam manh do céc
ngian hang me & nudc ngoai
bi téi co cAu. Piéu nay di anh
huong rit 1on dén kha ning

thanh khodn cua thi truong
ngoai h6i Han Qudc khién cho
thi truong ngoai hdi hoan ddi
bi gian doan va gay anh hudng
tiéu cuc dén kha ning quan tri
thanh khoan ngoai t& cua cac
NHTM Han Quéc.

DPé binh 6n thi trudng tai
chinh, dam bao thanh khoan
cho hé théng ngin hang,
NHTW cac qudc gia nay da
thyc thi hang loat cac bién
phép nhu thanh 13p thi truong
von ban budn duge bao lanh
boi Chinh pha Australia vao
thang 10/2008'. Ca hai NHTW
Australia va Han Qudc déu
thiét 1ap co ché hoan d6i ngoai
hdi v6i Cuc Du trit lién bang
Mi- FED (co ché nay hét hiéu
luc vao thang 2/2010).

Co thé thiy rang, van dé
rai ro thanh khoan cua tung
NHTM ciing nhu rui ro thanh
khoan hé théng cua toan hé
thong ngan hang da khong
nhan duoc sy quan tdm cua
cac nha hoach dinh chinh sach
cling nhu c4dc nha quan tri ngan
hang cho dén khi cudc khing
hoang tai chinh toan cau 2007-
2009 nd ra. Cudc khing hoang
nay bat ngudn va bung no do su
gian doan va hdn loan trén tat
ca cac thi truong tai chinh mot
cach dong thoi va rong khap
khi ma rat nhiéu céc to chirc,
trung gian tai chinh khong thé
quay vong hodc vay mugn céac
khoan von ngén han. Cudc
khung hoang tai chinh toan
cau nay cho thay rai ro thanh
khoan tai timg t6 chirc tai chinh

' Thj trwong von ban buén nay chi ton
tai den thang 3/2010 sau khi da hoan
thanh nhiém vu ctia minh.

> CHI KHOA HOC & DAO TAO NGAN HA

da gdy ra hau qua nghiém trong
té1 On dinh tai chlnh va kinh té
vi mé cua cac qudc gia chiu anh
huéng. Chinh vi vay, viéc do
luong va dua ra cac canh bao
vé kha ning xdy ra rui ro thanh
khoan hé théng cho ca hé thong
NHTM la hét strc can thiét. Dé
do luong dugec murc do rui ro
nay, cadc nha nghién ciru da xay
dung nén cac bd chi s6 thanh
khoan hé théng cho hé théng
NHTM. Chi s thanh khoan
hé théng duoc coi nhu 1a mot
trong nhitng tiéu chuin canh
bdo gitp cac nha hoach dinh
chinh sach cling nhu cic nha
quan tri ngdn hang c6 nhiing
bién phdp utng phd kip thoi
gitp ngan chdn khing hoang
thanh khodn x4y ra va lan rong.

2. Céc chi sé rii ro thanh
khoan hé théng dua trén
Hiép dinh Basel

Pé do luong rui ro thanh
khoan ctia ca hé théng NHTM,
cac nghién cou trudc day
thuong su dung phuong phap
truyén thdng. Theo do, chi sb
thanh khoan hé thdng thuong
dugc st dung véi muc dich
do luong kha nang thanh toan/
thanh khoan cta qudc gia noi
chung va do luong kha nang
thanh khoan ciia hé thong ngan
hang néi riéng. Vi vay, theo
Federico (2012), bo chi sb
thanh khoan hé thdng truyén
thdng bao gdm cac chi sb vé ng
nudc ngoai, va cac chi sb vé tai
chinh, tién té (Bang 1).

Tuy nhién, ké tir sau cudc

khung hoang tai  chinh
toan
cau, cac NHTW ngay cang

quan tam chd trong hon dén
riui ro thanh khodn hé thong
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Bang 1. Cac chi s6 do lwong rii ro thanh khoén truyén thong

théng

Nhém chi s N6i dung
Cacchisé |~ Ty‘I_é dL{ trlr ngoai hoi qudc gia trén tong ng’ nwédc
vé no nuge | Ngoai ngan han
oA -Tylé téng ng' nwdc ngoai trén GDP
9 - Ty Ié tong ng ngan han trén GDP
- Tang trwdng M2, hoac ty Ié M2 trén GDP
- Ty 1& tai san c6 tinh I6ng cao trén tbng tai san ctia hé
thong ngan hang )
. .- % |-Tyléedw no trén tdng tai san cta hé théng ngan hang
Cacchiso | 1512 qir ng trén téng tidn gl cia hé théng ngan
vé tai chinh |~ /Y € : gheng > thong ng
tidn te hang

- Ty |é tang trwwdng tin dung )
-Tylé dw nq‘ngoai té trén dw no ca hé j[héng
- Ty & téng tién gri ngoai té trén téng tién givi ca hé

Nguon: Federico (2012) va tong hop ciia tdc gid

nén Uy ban Basel da thong qua
phién ban lan thir 3, trong d6
chu trong nhiéu hon dén rui ro
thanh khoan tmg NHTM riéng
1¢ va ca hé thong. Trén co s&
d6, cac nha nghién ctu dén tir
IMF va cac NHTW (Severo,
2012; Federico, 2012) da xay
dung nén cac bd chi sé rui ro
thanh khoan hé théng dya trén
cac nguyén tic va cach xéc
dinh rui ro thanh khoan cua
tung ngan hang dugc gidi thi¢u
trong Basel III nhu sau:

2.1. Chi sé6 riii ro thanh
khodn hé théng dwa vio thi
truong (Market-based index
of systemic liquidity - SLRI)

Phuong phép chi sé rai ro
thanh khoan hé théng dua vao
thi truong do Severo (2012) dé
xuét dugc xay dung dua trén
thé can bang hay ngang gia trén
thi truong tai chinh toan cau bi
pha v&- tao co hoi cho cac nha
dau tu thuc hién hoat dong kinh
doanh chénh 1éch gia. Hién
tugng nay xdy ra khi cac ching
khoéan hodc cac danh muc dau
tur ¢6 thé thay thé hoan hao cho

nhau nhung dugc giao dich véi
cac muc gia khac nhau va muc
chénh léch 1a twong ddi 16n. Sy
khac nhau tuong dbi 1on vé gia
nay khién cho cac nha dau tu
nhanh chéng phéan b lai ngudn
vén ctia minh cho cac co hoi
kinh doanh c6 lgi hon, qua d6
kiém dugc loi nhuan cao véi
muc rai ro thip. Trong diéu
kién binh thuong, su khac biét
vé gia cla cac chung khoan
c6 cac dic tinh tuong tu nhau
thuong khé thip do co sy khac
biét vé chi phi giao dich ciing
nhu cac dic diém co cu cua
thi truong. Tuy nhién, trong
giai doan thi truong bién dong
manh, dac biét la trong giai
doan khung hoang tai chinh
toan cau gan ddy, sy chénh
lech vé gia giita cac ching
khoan va danh myc dau tu nay
1a kha 16n, dan t6i cac nha dau
tu kinh doanh chénh 1éch gia
dé kiém 1oi. Severo (2012) cho
rang nhiing can bang bi pha v&
nay 1 nhimg chi sb canh bao
su bién dong trén thi truong
vbén no6i chung va thi truong
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chung khodn noéi riéng. Su gia
tang muc chénh 1éch gia gitra
cac ching khodn phan anh (i)
chi phi giao dich tang lén va
(ii) nhitng khé khian vé thanh
khoan cta cac nha dau tu. Do
do, c6 thé thay viéc cac can
bang trén thi truong vén qudc
té bj pha vd, tao ra sy chénh
1&ch 16n trong gia cua cac tai
san tai chinh co thé thay thé
cho nhau thi d6 1a cac du hiéu
tiém 4n nguy co rui ro thanh
khoan ddi v&i toan hé thong.
Pé tinh duoc chi sb thanh
khoan hé théng dua trén
thi
truong nay, Severo (2012) tap
trung vao 4 mbi quan hé duogc
hinh thanh trén co s¢ hoat dong
kinh doanh chénh 1éch gia bao
goém: (i) Ngang gia 1ai suit c6
bao hiém- CIP; (ii) chénh léch
gia hoan doi rai ro tin dung
(CDS-Credit Default Swaps)
cia trai phiéu doanh nghiép
doi voi céc t6 chirc tai chinh
phi ngan hang; (iii) chénh 1éch
gilta gia cla trai phiéu Chinh
phi Mi m¢i phat hanh va gia
cta trai phiéu Chinh pha Mi
dang giao dich trén thi truong
thir cap (On-the-run versus off-
the-run U.S. Treasuries); (iv)
chénh léch 1ai suat trong hop
dong hoan d6i. Bang 2 md ta
cac chi sb c6 thé duoc st dung
khi tinh toan chi s6 rui ro thanh
khoan hé théng SLRI, trong d6
chi rd nhitng vu diém ciing nhur
nhuge diém cua ting chi s6
trong viéc du bao rui ro thanh
khoan cling nhu do luong. Cac
nghién ctru thue nghiém vé viée
su dung chi sb thanh khoan hé
thong SLRI trong hé thdng
ngan hang dua dén nhing két
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So d6 1. Phwong phap xac dinh thanh khoan hé thong
theo mo hinh thanh khoan diéu chinh rii ro hé thong

Tai san co

l

Nguén vén én dinh yéu cau (RSF)

Nhan t diéu chinh = (Gia tri s6 sach cta Y tai san
co) + (3 tai san theo gia thj trvdng)

!
Gia tri ciia RSF theo thi trwong

Nguén vén 6n dinh sdn co6 (ASF)

Nhan té diéu chinh = (Gia tri s6 sach cta
> tai san ng) +

!
Gia tri ctia ASF theo thj triedng

Tai san n¢

|

(3 tai sén no diéu chinh rdi ro)

\

—

Ty Ié v6n 6n dinh rong theo thj trwong

(Market-implied NSFR)

hiép phwong sa

(d6 1&ch chuan ctia RSF va ASF voi
- Bo léch chuén ctia RSF: ndi sinh dyal

- Do léch chuén ctia ASF: dd léch chuan binh

cta RSF va ASF

né sO tvong quan Gilra RSF va ASF)
vao phu’ong‘ phap dinh gia quyén chon
huan gia quyén cla cac murc gia trén thi trwdng

murc thua 16 ki vong g¢lo rii ro thanh khoan
] (Ty 1& von 6n dinh rong theo thi treong <1) )
M6 hinh héa giong nhw quyén chon ban hang|ngay trong dé RSF la Gia thyc hién hgp dong

murc tham hut ki vong do rii ro thanh khoan
(M6 hinh héa nhw phan phéi da biéh véi co cau phu thudc phi tham sb)

luan kha tha vi vé vai tro chi
cua chi s6 SLRI, d6 1a:

(i) Muc lgi nhuan cua céc
ngan hang 16n rit nhay cam
v6i chi s6 nay. Két luan nay
cho thay quy mo ciia cac ngan
hang 1a mdt trong nhiing tiéu
chi quyét dinh ngan hang do6
can duoc gidm sat va quan
tri rui ro thanh khoan nghiém
ngit, cu thé ngan hang c6 quy
mo cang 16n thi cang bi giam
sat va tang cudng quan tri rai
ro thanh khoén.

(ii) Chi s6 SLRI c6 thé dugc
su dung dé phat trién mot ké
hoach 4p thué dbi voi thanh
khoan nhiam danh gia cac chi
phi ma cic ngin hang
cling

nhu céc t6 chirc phi ngan hang
phai bo ra khi d6i mat véi rii ro
thanh khoan hé théng. Mirc thu
phi ddi vé&i cac ngan hang riéng
1é duoc xac dinh béng cach tinh
toan muc do rai ro ma ngan
hang gdp phai khi xdy ra rui
ro thanh khoan hé théng, dac
biét trong giai doan thi trudng
bét 6n. Mirc do rui ro nay duoc
hiéu 1a su thay d6i trong gié tri
cla cac tai san ma ngan hang
nam giit do rdii ro thanh khoan
hé thong gay ra.

(ii1)) Tuy nhién, céc nghién
ctru ciing cho thdy mdi quan
hé khong rd rang giita chi sb
SLRI va chi s6 ty 1& von 6n
dinh rong (Net Stable Funding

> CHI KHOA HOC & BAO TAO NGAN HA

Neuén: Severo (2012)

Ratio- NSFR?). Thuc té nay 1a
do chi s6 NSFR duoc sir dung
nhu mot chi s giam sét an toan
vi m6 nham xac dinh nguy co
thanh khoan ciu tric tai timg
ngan hang riéng 1&, trong khi

2 Ty 16 vén &n dinh rong (NSFR) la
mot chi s6 dwoc Uy ban Basel khuyén
nghi dbi véi cac NHTM (trong phién
ban Basel Ill) nham nang cao mic
dd an toan vén cla chinh cac NHTM.
Ty 1& nay dwoc xac dinh bang cach
ldy “Lwong vén 6n dinh thwe t&” chia
cho “Lwong vén 6n dinh yéu cau’.
Chi s NSFR dwa ra nhdm thuc day
cac ngan hang cé luong vén én dinh
theo dung yéu cau d& dadm bao cac
hoat ddng dau tw trong thdi gian dai,
c6 thé 1én dén 1 nam. Do do, NSFR
phai Ién hon ho&c bang 100% va yéu
cau sé chinh thirc dwoc ap dung tir
1/1/2018, theo tuyén bd ctia Hiép dinh
Basel Ill.
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Béng 2. Céc chi so kiém soat rii ro thanh khoan hé thong dwoc sir dung dé tinh chi s6 SLRI

Cac | LSliénngan | HD phaisinh Chénh léch Bién va ty |é Ty gid hoan | Kha néng tiép
chi s hang 13i suat hop ddng mua | chiét khau dbi déi can ngudn
lai v&i thé chép cung thanh
cla Hb mua khoan ttr
lai NHTU
Vidu [Chénh léch 1ai |Ham phan phéi |Lai suat hop Chénh léch 1ai |Khbi lwong dat
suét LIBOR va |xac xuédtcta |ddéng mua lai sudtcia HD  |thau tai mirc
0IS; EURIBOR | hop dbng phai |UST; chénh hoan d6i ngoai |lai suét trén
va OIS; chénh |[sinh vé chénh |léch lai suét héi ngédn han | muc I4i suét
léch TED; l&ch 1ai suat hop ddng mua va LIBOR bién ki vong
chénh léch lai |LIBOR va OIS |lai MBS va
suét LIBOR, UST, loi ttrc
chénh léch lai cta US.
suét hop dong
mua lai UST
Loai |RUiro thanh Rui ro thanh Rui ro thanh Rui ro thanh Rui ro thanh |Rui ro thanh
rdi ro |khoan tai tro khoan tai tro khoan tai tro khoan tai tro khodn tai tro |khoan tai tro
thanh va thanh khoan | d6i v&i ngoai
khoén thi trwo'ng té
Uu DPuwoc sir dung |Panh gia xac |Po lwdng chi | Chira quan Cho biét sy Do lwong rai
diém |rong rai, dé suét xay ra cac | phi tai tro, hé gitra tinh | khong phu ro thanh khoan
dang & hau hét [nguy co riiro |nhwng khéng |thanh khodn  |hop vé thanh  |[tai tro véi
cac qudc gia |thanh khodn  |dé cap dén rdi |thi treong clia | khodn gitra anh huéng tw
trong twong lai |ro déi tac tai san thé cac loai tién  |thanh khoan
chép va thanh thi trwong
khoan tai tai
tro
Han |Chiju rdi ro déi |Chiu rdiro déi |Chiu ruiro Kho thu thap | Chiu rdi ro d6i  |Ddi héi c6 thu
ché |[tac; Khong tac thanh khoan  |sd liéu; kho xr |tac thap dwoc sbé
phai la phwong thi trwdng cha |ly rdi ro thanh lieu mat
phap dai dién tai san thé khodn va rdi ro
dé do lwdng chap. Sé ligu |dbi tac
chi phi vén néu khéng sén co
nhw hop déng
repo dwoc st
dung rong rai
Cac |[Cacsdliéuvé |Chénhléch Cac di liéu vé |Chi sb mét Céc chi sb vé
chi s [tdng lwong tién | gia cha cac vipham quy  [can ddi thanh |co cAu vi mo
cung &ng TS c¢6 dac tinh |luat ngang gia |khoan cua thj trwong
tin dung giéng
nhau
Vidu [Ty lé thay déi | Chénh léch DBiém chénh Chisb ty lé Chénh léch gia
bang TKTS gia trai phiéu |léch trong vbn 6n dinh mua-gia ban,
tbng hop cia  |chinh phd Mi  |ngang gia LS |rong (NSFR) |doanh thu, d6
cac tb chirc tai |trén thi treong |co bdo hiém, |vatylé ddm  |sau tai chinh
chinh trong hé [so cép va thr |chénh léch LS [bao thanh va doanh sb
théng. Tdng  |cép trai phiéu CDS |khoan (LCR)
cung tién, tang
truwdng tin
dung
Loai |[Sé lidu vi Ruirothanh  |[Ruirothanh  |RQi ro mét RUi ro thanh
rdiro |mé vé thanh  [khodn thi khoan thi can dbi thanh  |khoan thi
thanh |khodn treong treong khoan trén treong
khoan bang TKTS
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Uu  |[Lam rd mbi Do lwéng mét  |Phat di nhitng | C6 gang tbng | Puwoc st dung
diém |quanhévimoé |cachrdrang |dau hiéu vé hop rdi ro rat nhiéu nham
gitra gia cac thanh khoan thi| nhirng bién thanh khoan danh gia céac
tai san, giatri |trwong, kiém | dong bat cla tirng td chi s6 thanh
rong clla cac |soat dwgc rdi | thwong trén chtrc tai chinh. | khoan thj
t6 churc tai ro dbi tac thi treong tai | Dung dé giam |trwéng va do
chinh, ngudn chinh sat an toan vi |lwdng tac déng
cung tin dung moé rat hiéu clia thanh
tr cac td chire qua khodn
tai chinh cho
nén kinh té
Han |[Décothédo |[Sé liéu chi s&n|Chjurdiro dbi |Hiéu chinh hé |Chiju chi phi
ché |lwong chinh  |[co & mot sb thi|tac théng ty trong | giao dich va
xac honcan |trwdng dac thu déi voitieng | o6 thé khong
xem xét tbng TSC, TSN Ia |lién quan nhiéu
tién dwoc tao mot van dé dén cac cu séc
ra béi tat ca can phai gidi  |thanh khoan.
céc tb chire tai quyét
chinh ké ca tb
chtre tai chinh
phi ngan hang

d6 chi s6 SLRI nhim do luong
nguy co thanh khoan cho toan
hé thong.

2.2. Chi 56 thanh
khodn diéu chinh rii ro hé
théng (Systemic risk-adjusted
liquidity) - SRL

Chi s6 rui ro thanh khoan
h¢ théng diéu chinh SRL
duoc xac dinh dua trén su
két hop sb liéu thu duoc tir
gia ca trén thi truong véi sd
liéu tir bang tong két tai san
cua tung ngan hang riéng 1é.
Phuong phap nay sé& két ndi
gitta sy mat can ddi trong ki
han cua tai san c6 va tai san
no va sy 6n dinh trong nguén
von cua timg ngan hang véi
nhau trong céc diéu kién thi
truong khac nhau. Phuong
phap do luong chi s6 SRL
dugc thuc hién theo 3 budc
nhu So dd 1.

Phuong phap do luong chi sd
thanh khoan diéu chinh rui ro
hé théng ¢ thé duoc st dung
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dé xac dinh hai chi so khac:
(i) Mtrc phu phi von (capital
surcharge) dugc xac dinh
dua trén rui ro thanh khoan
cua chinh ngan hang d6 (ty 1¢
NSFR cao nhét trong mot giai
doan nhét dinh c6 thé 1a 1 quy)
hodc la ty 1€ dong gop vao rui
ro thanh khoan hé thdng- ty 1¢
nao cao hon s€ lya chon ty 1€
d6; (ii) Phi bao hiém (insurance
premium) dugc xac dinh dya
trén muc phi thuc té cta timg
ngan hang- mic phi nay dugc
dung dé bu dip muc thua 16 ki
vong khi rii ro hé thong xay ra
(khi NSFR nho hon 1). Hai chi
sd nay c6 thé duoc sir dung nhu
cac cong cu giam sat an toan vi
mo nham loai bo nguy co rii
ro thanh khoan hé thong. Ngoai
ra, hai chi s nay con dugc coi
1a nhitng hd trg mang tinh ngau
nhién ma cac ngan hang co thé
nhéan dugc trt NHTW trong giai
doan xdy ra ruai ro thanh khoan
hé théng.

Nguén: Severo (2012)
2.3. Khung kiém dinh dp
lwc (stress test) déi véi rii ro
thanh khodn hé thong
Phuong phap méi thir ba dé
do luong rai ro thanh khoan h¢
théng st dung ky thuat kiém
dinh 4p luc. Phuong phap nay
dua trén céac kiém dinh ap luc
kha nang thanh khoan tiéu
chuén va thém thanh phan mai,
thanh khoan hé thdng. M6 hinh
nay co thé duoc st dung dé do
luong rui ro thanh khoan hé
théng, danh gia mic do rai ro
ciia ngin hang trudc su thiéu
hut thanh khodn, va 1a co s& dé
thiét 1ap mot mirc phu phi von
(capital surcharge) nhim muc
dich giam thiéu xac suat chiu
su bt 6n cua cac ngan hang.
Khung kiém dinh ap luc gia
dinh rang ap lyc thanh khoan
hé théng bat nguodn tir su gia
tang nhitng lo ngai vé kha ning
thanh toan, cing v6i sy bién
dong vé gid tri tai san clia ngan
hang. Phuong phép kiém dinh
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Sap xép mét cach g
doéng vé giava cacb

ang can dbi cla ca Phan tich rdi ro tin dun

B c
ngan hangtait=0

Céactylé

a dang nhirng bién
ién sé vimo tait = 1

g va dinh gia lai tai san

va ng clia ngan hang tai kich ban t = 1

6n trén tai

san dwoc @lanh gia lai

Mo hinh 1

™ Thi trwong lién n

nang lwgi

gan hang tut doc

Ngan hang pha san tai
lién quan dén mai ty 1é
ngan hang tait=2

t =1 va xac suat vé no
von trén tai san cla cac
trong maéi kich ban

Xac suat v& no dan @én tinh canh rut yén
khdi ngan hang (rdi ro thanh khoan von)

Ban thao cac tai

(rdi ro thanh kh

Phén‘ phéj cécl:kd(‘)rlg tien va/h
rong am tiém an

Cacty 1é v

an thanh khoan
an thj trwvong)
|

o3c Giadm hoat déng

cho vay

on trén tai

san dwoc @ianh gia lai

Mo hinh 1

™ Thij trwong lién n

Thét bai th

ap luc mo hinh hoa ba kénh tac  theo do6 rdi ro vo ng

ddng cua thanh khoan hé thong sy than trong cta cic bén s&

(Hinh 1):

(1) Moi truong tai chinh va
kinh t¢ vi mo khung
hoang,

dan dén gidm von t
truong von khong cé
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(2) Hanh dong ban thao tai

nang lwgi

gan hang tut doc

anh khoan

san ctia ngan hang nham dap
ung nghia vu thanh khoan sé&
lam gidm gid ban, anh huong
dén gia tri tai san va yéu cau
ky quy (margin requirement)

cung voi

ur cac thi
bao dam;
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d6i voi cac ngan hang trong hé
thdng. Theo d6, chung s& tiép
tuc anh hudng dén gia von, loi
nhuan, va gia tdng nhiing lo
ngai vé kha ning thanh khoan
hé théng néi chung;

(3) Thanh khoan vén & mtrc
thip do su bat 6n bat ngudn tir
rii ro cua cac dbi tac va dinh
gia tai san thip s& khién cac
ngan hang va nha dau tu roi
vao trang thai tich trit thanh
khoan, dén dén thiéu hut thanh
khoan hé théng.

Phuong phap nay phu hop
vé6i 1y thuyét kiém dinh ap luc
lién quan t&1 cac hoat dong
ngan hang ma trong dé cac quy
luat thi truong duogc 4p dung
mot cach chit ché, theo d6 hoat
dong rat thanh khodn c6 quan
hé truc tiép dén rai ro kha ning
thanh todn cua cac ngan hang.

2.4. Chi sé thanh khodin hé
théng theo Higép dinh Basel
(dwa trén nghién cuwu cua
Federico, 2012)

Chi s6 nay nham do luong
mirc d t6n thuong ma hé thong
ngan hang gip rui ro hé thong
¢ pham vi trong nudc cling nhu
qudc té. Federico dd nghién
ctru vé chi s thanh khoan hé
thdng cho hé thong NHTM véi
nhiéu phién ban khac nhau,
nhung tuu chung lai chi s6 nay
duoc xac dinh dua trén mot sb
budc co ban nhu sau: (i) Lya
chon cua cac td chire va mirc
d6 tong hop tir bang can dbi
cua ho; (i) danh gid muc do
t6n thuong cla cac ngan hang
thong qua sy tinh toan “tinh
trang thiéu tién mat,” (iii) lap
so dd tong hop tinh trang thiéu
thanh khoan trong van dé cho
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vay; (iv) chuin hoa cac gia tri;
(v) so sanh chi s6 thanh khoan
hé thong dugc xdy dung véi
phuong phap do luong truyén
théng.

3. Ban chit va vai tro ciia
chi s6 thanh khoan hé thong
cho h¢ thong ngin hang
thwong mai dwa trén Hiép
dinh Basel

3.1. Chi  sé6  thanh
khodn hé thong dwa trén Higp
dinh Basel va chi sé thanh
khodn hé thong truyén thong

Vé co ban, bd chi so thanh
khoan hé thong truyén théng va
b chi s6 thanh khoan hé thong
xdy dung dya trén Basel déu c6
vai trd nhit dinh trong phong
ngura va ngdn chan nguy co xay
ra rai ro thanh khoan déi véi
toan h¢ théng ngan hang. Tuy
nhién, c6 thé thdy rang viéc do
luong thanh khoan hé thong
dua trén khung tiéu chuan cia
Hi¢p dinh Basel, dac biét la
Basel III ¢6 nhiéu wu diém hon
s0 v6i bo chi sb thanh khoan hé
thdng truyén théng. Do 1a hé
thong tiéu chuan thanh khoan
moi duge dua ra trong phién
ban Basel III dugc nhan dinh l1a
khung tiéu chuan méi can thiét
cho vi¢c quan tri rdi ro thanh
khoan & cap do tirg ngan hang
riéng 1¢ cling nhu cho giam
sat an toan vi mo. Cac khung
tiéu chudn nay gitp ting cuong
nang lyc quan tri rdi ro va co
cdu ngudn von cla cac ngin
hang riéng 1¢é, tir d6 gitip nang
cao su On dinh ctia hé thong
ngan hang. Khong nhiing thé,
bang viéc ting tim dém thanh
khodn va giam su thiéu phi hop
vé ki han giita tai san co va tai

sdn ng cua cac ngan hang riéng
1¢, cac khung tiéu chuan trong
Basel III da gian tiép lam giam
rti ro thanh khoan hé thdng do
néd giam xac suat xay ra dong
loat cac ngan hang tang nhu
cau vé thanh khoan. Khung tiéu
chuan méi nay con gitp lam
giam muc dg lién hé qua lai
chat ché (interconnectedness)
trong hé thdng tai chinh, qua d6
lam giam xac sut rdi ro thanh
khoan lan truyén giita cac ngan
hang.

Bén canh nhiing tdc dong
tich cuc do ung dung khung
tiéu chuan Basel III trong viéc
giam thiéu nguy co rui ro thanh
khoan hé théng cua hé théng
ngan hang, cic phuong phép
do ludng ciing nhu khung tiéu
chuan ndy van c6 mot sé han
ché, d6 la:

Thir nhdt, rd rang mot khung
tiéu chuan hop ly dbi véi LCR
va NSFR s& lam giam thiéu
nguy co xdy ra rui ro thanh
khoén va ting cuong sy On dinh
cia hé théng ngin hang, tuy
nhién, li¢u khung tiéu chuan
cua phién ban Basel III quy
dinh doi v6i LCR va NSFR da
pht hop va téi uu hay chua? Dé
ching minh dugc diéu nay can
phai c6 nhiéu hon cac nghién
ctru thyc nghiém danh gia tac
dong cua viéc tuan thu theo tiéu
chuin nay sé& gip ting cuong
muc d6 6n dinh tai chinh cua
qudc gia. Khong nhiing thé,
nhiéu nha nghién ctru ciing ban
khodn liéu cac quy dinh vé cdu
phan va ty trong duogc sir dung
dé tinh cac chi sb6 nay c6 qua
nghiém ngit hay qua stc ddi
v6i cac ngan hang hay khong?
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Va liéu n6 co giup tao ra mot
tim dém viing chic gitp cac
ngan hang quan tri rai ro thanh
khoan ngdn han? Néu cac quy
dinh nay qua cao ddi voi cac
ngan hang, thi rit c6 kha ning
cac ngan hang nay s€ dich
chuyén hoat dong ctia ho sang
hé théng tai chinh it bi kiém
soat hon, vi du nhu hé théng
ngan hang ngam- vén duoc coi
13 mot nhan t6 day nguy co dbi
véi an toan thanh khoan cua ca
hé thdng ngan hang. P& ngin
chan tinh trang nay, cd 1€ can
phai mo rong pham vi ap dung
céc tiéu chuan thanh khoan nay
doi véi ca céc t6 chirc tai chinh
hién dang it b1 kiém soét.

Thir hai, cac nha hoach dinh
chinh sach ciing can chi y ring
cic quy dinh vé khung tiéu
chuan dbi voi cac ngan hang co
thé gy ra cac tic dong khong
luong trude ddi véi sy on dinh
ciia hé théng tai chinh. Mot
bd tiéu chudn quy dinh qua
chit ché& sé& khién cho cac ngan
hang dé)ng loat thuc hién cac
hanh dong twong tu nhau dé
dat duoc céac tiéu chuén. Tuy
nhién, chinh diéu ndy co thé
khién gia tang mdi twong quan
gilta mot s6 loai tai san nhat
dinh va gia tang muc 4o tap
trung cda cac tai san nay. Quy
dinh vé chi s6 LCR c6 thé 1am
tang nhu cau nam giir tap trung
vao céac tai sadn co tinh thanh
khoan cao. Tuy nhién, néu xay
ra rui ro thanh khoan hé théng,
cac ngan hang phai dong loat
ban céc tai san nay day ngudn
cung ting manh, va c6 thé giy
ra tac dong khong mong mudn
la giam kha nang thanh khoan
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cua cdc tai san do.

Thir ba, viéc ap dung mot
khung tiéu chudn thong nhat
cho tit ca cac loai ngan hang
c6 thé dem lai mot s6 loi ich,
nhung chung chua chéc da phu
hop cho tit ca cac quoc gla
khéac nhau. Vi dy, mdt s6 quoc
gia c6 thi truong tai chinh chua
phat trién, vi du nhu thi truong
trai phiéu noi dia, thi khi can
huy dong von dap tng nhu cau
thanh khodn ho s& pha1 huy
dong trén thi truong qudc té.
Trong tinh hudng nay thi ngoai
cac loai rui ro thong thuong,
ngan hang d6 con phai ddi mit
thém vai rui ro ty gia.

Nhu vy, ¢6 thé thay hién gio
khung tiéu chudn theo Basel III
cha yéu tap trung vao giam sat
an toan vi mo, nhim khuyén
khich ting ngan hang riéng 1¢
nam gitr tim dém thanh khoan
& mirc cao hon va giam thiéu
chénh 1éch ki han gitra tai san c6
va tai san ng, qua d6 lam giam
X4c sudt xay ra rai ro thanh
khoan. Tuy nhién, n6 lai khong
duoc thiét ké cho muc dich
loai bo rui ro thanh khoan hé
théng, khi ma su tac dong qua
lai gifta cac to chirc tai chinh
¢6 thé din dén hién tuong céac
ngan hang dong loat thiéu huyt
thanh khoan. B¢ chinh 1a 1y do
khién cho cac nha nghién ciru
tim cach xdy dung mot bo chi
s6 thanh khoéan hé théng cho hé
thdng ngan hang.

3.2. Chi b thanh
khodn hé thong dwa trén Higp
dinh Basel va chi sé riii ro
thanh khodn cua ngdn hang
thwong mai

Mic du khai niém chi sd thanh

khoan hé théng cho hé thdng
NHTM va chi sb thanh khoan
cia timg NHTM Ia tuong dbi
gidng nhau nhung giita ching
c6 nhirng diém khac biét co
ban nhu sau:

RG rang, chi s6 thanh khoan
cia tung ngan hang riéng 1¢
s& cho biét kha ning dap ung
thanh khoidn cua riéng ngan
hang d6 trong mot giai doan
nhét dinh. Trong khi do, chi $6
thanh khoan hé théng duoc xac
dinh dua trén bo s6 liéu thu thap
dugc tir ca hé thong ngan hang
ciia mot qudc gia nén nd cho
biét kha ning dap ung thanh
khoan cta ca mot hé thong. Téac
gia cho rang chi s6 thanh khoan
cla tirng ngan hang riéng 1¢ va
chi s6 thanh khoan hé thong
khong thé dung thay thé hoan
toan cho nhau, cling nhu khong
thé chi dung chi s6 nay ma
khong can t6i chi s6 khac trong
viéc danh gia kha nang dép ung
thanh khoan cta cac ngan hang
cling nhu ca hé théng.

Ly thuyét ciing nhu thuc
tién cho thdy, chi sd thanh
khodan cua tung ngan hang cho
biét ngan hang d6 dang rui ro
thanh khoan, nhung diéu do6
khong c6 nghia hé théng gap
rai ro thanh khoan. Va nguoc
lai, néu hé théng gip rai ro vé
thanh khoan khong c6 nghia
tit ca cac ngan hang trong hé
thong gip rai ro thanh khoan,
va khong phai mac do rai ro
thanh khoan cta céc ngan hang
1 nhu nhau. Nhu vy, néu chi
dung riéng chi sé thanh khoan
cia cac ngan hang riéng 1¢ thi
khong thé biét dugc toan bo
hé thdng dang trong ving an
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toan hay nguy hiém. Va nguoc
lai, néu chi ding chi sé thanh
khoan hé théng thi khi hé thong
phat tin hiéu nguy hiém nhung
NHTW lai khong thé biét chic
chan rang ngan hang nao dang
c6 nguy co rui ro hon ngan
hang nao. Chinh vi vay, cac bo
chi sé thanh khoan riéng 1é va
chi s6 thanh khoan hé thong
khong thé dung thay thé hoan
toan cho nhau.

Mic du khong thé thay thé
hoan toan cho nhau, nhung hai
loai chi sd ndy c6 thé bd sung
cho nhau kh4 tot nham giap
NHTW moét qudc gia nhan biét
duoc tinh hinh thanh khoan cia
trng ngan hang ciing nhu cua
ca hé théng dé c6 nhitng bién
phap tmg pho kip thdi nhim
ngin chin sy d6 vd hang loat.
Gia sir néu mot ngan hang roi
vao nguy co thiéu hut thanh
khoan tram trong trong khi tinh

SummARy

11

trang thanh khodn cua céc ngan
hang khac va cia hé thdng van
rat tot thi NHTW chua can phai
c6 ngay bién phap can thiép.
Tuy nhién, néu mot vai ngan
hang roi vao nguy co thiéu hut
thanh khoan ddng thoi chi sb
thanh khoan hé thong cho thay
hé thong ciing dang gip nguy co
rii ro thi NHTW can c6 nhiing
bi€n phap can thi¢p kip thoi.
Piéu nay s& giup giam thiéu
kha nang rui ro thanh khodn
lan rong ra toan h¢ théng, qua
do6 tranh dugc tac dong ti€u cuc
t6i 6n dinh tai chinh va kinh té
vi mo.

Chi s6 thanh khoan hé thong
cho hé théng NHTM la mot
khai niém kha maé1 mé khi hién
nay hé thong ngan hang chi tap
trung vao quan tri rui ro thanh
khoan cua ting NHTM riéng
1¢. Pay la nghién cliru budc
dau vé van dé nay. Trong cic

nghién ctru tiép theo, tac gia s&
dé cap dén kha ning (mg dung,
diéu kién tmg dung cac chi so
thanh khoan hé thdng nay cho
hé théng NHTM Viét Nam. m
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Systemic liquidity risk index for a banking system

Liquidity risk and liquidity risk management is a very interesting topic for bank managers, policy makers as
well as researchers. If a bank faces liquidity risk and the central bank does not support it in time, a banking
system would be at risk because of its interconnectedness. However, risk management framework seems to
pay more attention on liquidity risk management in individual banks rather than in a whole banking system.
The paper, therefore, aims at introducing a systemic liquidity risk index for a banking system as a leading
indicator of a liquidity crisis. It takes a literature review on concept and methodologies for estimating systemic
liquidity risk indices based on the Basel Ill. In the last part, the author clarifies differences between Basel
based and conventional systemic liquidity risk indices, as well as between Basel based systemic liquidity risk
indices and liquidity risk indices for individual banks.
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Vui cuoi

Tréng ga hoa cube
Anh chong say xin khat khudng budc vao nha, ngoi phich xuong ghé banh o1 dim ddm nhin vé phia tivi.

R4t 13u sau, anh ta cau nhau véi vg:
- May nha dai hom nay bi sao theé?
- Co chuyén gi a? - Ba vo hoi nguoc lai.

- Sao ndy gio bt kénh nao 01 ciing thdy chiéu mai mot canh rimg chdy thé nay?

Nghe dén day ¢ vo ciu nhau:

- Udng vira thoi, tivi ban 101, con tro lai céi 1o suoi day!
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